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Il percorso di analisi

g/ * Le imprese osservate
« L’andamento complessivo

« L’andamento per classi dimensionali

I * L’andamento per macro-settori




_
®

Il campione esaminato

Societa di capitali toscane iscritte al Registro Imprese

45.058 45.924

39,050 41.025

34.440 35.016

1998 1999 2000 2001 2002 2003

+ 33,3% rispetto al 1998

_
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La ripartizione per settore di attivita (2003)

agricoltura
1.199  +34% dal 1998

industria
29.051

servizi

+ 38% dal 1998
15.539

+ 23% dal 1998
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La ripartizione per dimensione (2003)
fatturato

eda5ab0mlidi€ 3.037 +28% rispetto al 1998

+dab0a250mldi€ 141 +21% rispetto al 1998

¢>250mldi € 28 +87% rispetto al 1998

_
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Il percorso di analisi

g/ * Le imprese osservate
/ « L’andamento complessivo
« L’andamento per classi dimensionali

« L’andamento per macro-settori
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| fatturato medio unitario

100 ‘

943 945 935 94 ggg

1998 1999 2000 2001 2002 2003

La riduzione delle vendite e costante

_
®

Il valore aggiunto medio unitario

100

923 988 911 910
85.7

1998 1999 2000 2001 2002 2003

La caduta sembra arrestarsi
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Il guadagno dell’'imprenditore (sul fatturato)

2,8%

09% 10% (8o
0,5% ’ et 0.3%

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Il gioco vale sempre meno la candela

®

Il margine sulle vendite

4,3% 44% 4% 4 gy

3,6% 3,5%

1998 1999 2000 2001 2002 2003

E’ scarso e in contrazione




La produttivita del lavoro (cLuP)

66.7% 646% 603% 596% 61,2% 62,3%

I 1998 1999 2000 2001 2002 2003
| miglioramenti si stanno esaurendo

|l grado di capitalizzazione
20,0% 212% 213% 217% 21.8% 23,7%

I 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Migliora ma resta modesto

® .




La copertura degli oneri finanziari

314 322
037 283 284 oup
1998 1999 2000 2001 2002 2003

I Cresce e non desta preoccupazioni

@ | 13

Il percorso di analisi

~/ * Le imprese osservate
J « L’andamento complessivo

J « L’andamento per classi dimensionali

I * L’andamento per macro-settori
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Classi dimensionali a confronto (1998-2003)

<5ml€

5-50 ml €

50-250 ml € | tenuta

>250ml €

fatturato VA redditivita produttivita  solidita
riduzione | MPUES | riduzione | riduzione |incremento
riduzione
L nsibil
modgsta tenuta riduzione modgsta .se sibile
riduzione riduzione | incremento
tenuta tenuta | modesto . sensibile
incremento | incremento
. for'te . forFe . for'te . forte incremento
riduzione | riduzione | riduzione |incremento

®

La ripartizione del valore aggiunto (2003)

13,60 %

16,27 %

> 250 ml €

5-50ml €

35,30%

34,82%




La ripartizione del valore aggiunto (2003)

64,70%

35,30%

®

Il confronto sopra 5 ml di fatturato (2003-2004)

5-50 ml €

50-250 ml €

>250ml €

fatturato VA redditivita produttivita solidita
_modesto | incremento | riduzione | SE"SIPI€ | tenuta
incremento incremento
ibi ibi sensibile | .

;ensybﬂe incremento s_ens_|b||e . incremento
riduzione riduzione | Incremento

netta forte netto sensibile | sensibile
fipresa | incremento | incremento | incremento | incremento
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Il percorso di analisi

~/ * Le imprese osservate

/ « L’andamento complessivo

;/ « L’andamento per classi dimensional

J » L’andamento per macro-settori
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Macro-settori a confronto (1998-2003)

agricoltura

industria

servizi

fatturato VA redditivita produttivita solidita

sensibile netto ibi . .

. . sensibile | remento | incremento

incremento | incremento | riduzione

iduzi sensibile |- oo sibile

riduzione tenuta tenuta | incremento | .
incremento

. o forte .

riduzione | . net.ta riduzione |. incremento

riduzione incremento
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La ripartizione del valore aggiunto (2003)

i dustri servizi
industria 1%

S57%

agricoltura

_
®

La ripartizione del valore aggiunto (2003)

) ) servizi
industria

agricoltura

11
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Una chiave di lettura dei macro-settori

valore mediano redditivita vendite

A
A
I

redditivita vendite

sviluppo fatturato

—_——_——————d L

valore mediano sviluppo fatturato

ol

Una chiave di lettura dei macro-settori

valore mediano redditivita vendite

a

prudenti vincenti

v

in difficolta In corsa

valore mediano sviluppo fatturato
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La distribuzione dei settori dell'industria

A
()
=
o]
c -
[(<B] costruzioni
> A4 @ estrattivo
.G @ chimica
=
> ceramica *
= @ clettronica
g . QDmezm ditrasporto @ confezioni legno e mobill R
(b} * @ agri
= * pelle/cuoio carta gricoltura
8 @ trattamento metalli altro
.© @ industrie tessili
=]
()
e ® meccanica
()
=
o
[
>

valore mediano sviluppo fatturato

| 2
La distribuzione dei settori dei servizi
A

[<5]
£
% ricerca ’
>
«cj

=

E o ) ) commercio ingrosso.

o] alberghi e ristoranti @ {rasporti

S >
8 ® commercio auto

8 commercio al dettaglio

©

=

(<B]

S

Qo

o

©

>

@ valore mediano sviluppo fatturato
| 2
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Conclusioni

« limiti di produttivita delle imprese minori

« assenza di redditivita nelle grandi imprese

« centralita della media impresa

* bisogna stimolare la crescita dimensionale
delle imprese

ol

Conclusioni

* provvidenze che favoriscano processi
di aggregazione

* sostegno finanziario attraverso nuovi capitali

» azione di private equity svolta da finanziarie
regionali

* maturita del sistema

* misure a sostegno dell’innovazione
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