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UNIVERSO DI RIFERIMENTO

Numero di bilanci analizzati Distribuzione settoriale anno 2010
nel periodo: Commercio e turismo
2006: 35.568 Altri servizi non finanziari
2007: 38.005 Attivita manifatturiere
2008: 34.482 Costruzioni
2009: 37.886 Trasporti
2010: 37.580 Agricoltura

Utilities
Estrattivo

Distribuzione dimensionale anno 2010
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RICAVI E VALORE AGGIUNTO 2010
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CAPITAL EXPENDITURE 2010

Valori assoluti in € e variazioni % annuali
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Componenti del CCNc 2010*:

*dati riferiti ai soli bilanci in forma ordinaria
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111 110

35 35
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2006 2007 2008 2009 2010

243 241 251 273 269

REDDITIVITA” INVESTIMENTI 2010

-

Redditivita degli investimenti (ROlop)
2006 2007 2008 2009 2010 |
- 7,19% 7,27% 6,25% 4,89%  5,00%

Rotazione del capitale @iorni Redditivita delle vendite (ROS)
| 2006 2007 2008 2009 2010 |
1 553% 5,67% 5,12% 4,37% 4,46%

Costo del lavoro per unita di prodotto (CLUP)

2006 2007 2008 2009 2010

| 556% 563% 59,2% 616% 61,1%



EVOLUZIONE DELLE COMPONENTI DELLA

REDDITIVITA” OPERATIVA ANNI 2006-2010
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- AUTONOMIA PATRIMONIALE

/ Incidenza del patrimonio netto sul totale delle fonti
14 5% 14 7% 17 4% 17 0% 17 3%
2006 2007 2008 2009 2010

.1 Patrimonio netto M Debiti



D/E finanziario 2010

*dati riferiti ai soli bilanci in forma ordinaria

80,9% 76,8%
'©7° 73,3%
68,5%
I I 64’1%
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D/E= incidenza dei debiti finanziari sul patrimonio netto



SPREAD ROI-ROD

*dati riferiti ai soli bilanci in forma ordinaria

9% ROlop = MON /COIN
. ROlop /
8%

7%

6%

5%

4% RODfin = Oneri finanziari/debiti finanziari S

3% -
2% -

1% -

O% I I I
2006 2007 2008 2009 2010






REDDITIVITA” NETTA 2010

Incidenza rispetto al fatturato di oneri finanziari, imposte e utile netto

Oneri finanziari Imposte Utile Netto

M 2006 M 2007 M 2008 M 2009 M 2010






Sviluppo di ricavi e valore aggiunto: i

«migliori» e i «peggiori» nel 2010

—
—

RICAVI

(Toscana: +3,3%)

0,6%

Trasporti  Manifatturiero Utilities Commercioe  Agricoltura Estrattivo  Altri servizi non Costruzioni
turismo finanziari
(Toscana: +1,4%)
9 0,3%
Utilities Manifatturiero  Trasporti Commercio e Estrattivo  Altri servizi non Costruzioni Agricoltura

turismo

finanziari



Redditivita operativa: i «migliori e i

«peggiori» nel 2010

g —
—

5,9%

5,6%

2 (0)-0,4% (7%

-0,4%

Utilities Trasporti  Manifatturiero Commercioe  Agricoltura Altri servizinon Costruzioni Estrattivo
turismo finanziari



Redditivita netta: i «migliori» e i

«peggiori» nel 2010

1,38%
© L23% g 09%

-2,63%
Estrattivo Utilities Costruzioni  Altri servizi Manifatturiero Commercioe  Trasporti Agricoltura
non finanziari turismo






Modelli di regressione settoriale costruiti attraverso i dati storici di bilancio di un
panel di 1.303 imprese manifatturiere con fatturato superiore ai 300 mila euro e
con bilanci sempre presenti nel periodo 2003-2010

Variabili di partenza :

- variazione di fatturato e variazione dell'occupazione dichiarata dagli
imprenditori nelle rilevazioni congiunturali Unioncamere Toscana-
Confindustria Toscana (per provincia a livello di dieci settori manifatturieri)

- numero di addetti equivalenti in cassa integrazione guadagni di fonte
INPS (per provincia a livello di dieci settori manifatturieri)

- tassi di interesse attivi sulle operazioni autoliquidanti e a revoca per |
settori industriali (Rilevazione campionaria dei tassi attivi Banca D’ltalia)

Ricostruzione del conto economico 2011 di ogni impresa



QUOTA DI IMPRESE IN UTILE

Incidenza % sul totale delle imprese con utile di bilancio >0

711% 731% 73,2% 74,8% 75,7%

67,2% 66,3%
58 8%
54 8%
I I 50,0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011
(no cig)




MARGINI OPERATIVI E FLUSSI DI CASSA
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AOL= Margine operativo lordo/ricavi delle vendite (valori %) stima

ROS= Margine operativo netto/ricavi delle vendite (valori %)



INCIDENZA DEGLI ONERI FINANZIARI

SUL FATTURATO

1,8% -

1,6% -

1,4% -

1,2% -

1,0% 0,92% 0,95%
0,8%

0,6%

0,4%

0,2%

0,0% . . . . . . . .
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- SOLVIBILITA’

>
>
-

Incidenza % sul totale delle imprese con (MOL-imposte-oneri finanziari>0)

80,4 82,6 82,5 82,6

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

82,8

stima
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