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Indagine congiunturale trimestrale Unioncamere Tosana-Confindustria
Toscana
Si stabilizza la crescita della produzione, in gradale recupero i livelli
occupazionali: peggiorano tuttavia le aspettativewdl'andamento della domanda
internazionale

Quadro generale

Il comparto manifatturiero toscano conferma, nebselo trimestre 2011, il positivo andamento gia
evidenziato nel primo scorcio dell'anno. Seconidddgine trimestrale realizzata da Unioncamere
Toscana e Confindustria Toscana, nel periodo agnigno 2011 la produzione industriale
regionale ha fatto segnare un incremento del 3igpetto allo stesso periodo dell'anno precedente
confermando la performance di inizio anno. Si#rdil sesto trimestre consecutivo in positivo, ma
i tassi di crescita registrati restano relativaraatgboli per consentire il recupero, in tempi rgpid
dei livelli produttivi pre-crisi.

Si indebolisce inoltre il ritmo di crescita deltfatato, passato al +3,8% su base annua dopo |l
+4,8% di inizio anno. Su tale dinamica incide l'amento dei prezzi alla produzione, che rallenta
al +2,7% dopo il +3,4% dei primi tre mesi dell'amestando -comunque- su livelli relativamente
alti per i rincari delle materie prime ormai rilévda diversi trimestri. Anche l'ulteriore increnten
degli ordinativi, con un +3,4% rispetto al secomdimestre 2010, non modifica la consistenza del
portafoglio ordini: questo, a fine trimestre, riswia in grado di assicurare mediamente 71 giorni di
produzione, valore sostanzialmente invariato rispgiguanto rilevato a marzo 2011.

Dopo aver mostrato i primi timidi segnali di ripeesel corso del primo trimestre dell'anno, il dato
occupazionale segnala un consolidamento dellaitaesel secondo trimestre 2011 la variazione
dell'indicatore si porta infatti al +0,7% tendenejaon i maggiori incrementi concentrati nelle
grandi imprese.

| dati sulla Cassa Integrazioni Guadagni confermaredfetti il progressivo allentarsi delle tension
sul mercato del lavoro: nel secondo trimestre 281dke autorizzate al comparto manifatturiero
sono diminuite complessivamente del 26,5% rispattmrrispondente periodo del 2010. Tale
risultato e dovuto alla forte riduzione del ricoedte componenti ordinaria e in deroga, mentre per
la CIG straordinaria si € registrato un nuovo intato.

Le dimensioni d'impresa

A livello dimensionale, I@iccole imprese(da 10 a 49 addetti) mostrano un lieve rallentamen
della gia flebile crescita produttiva, fermanddst£,5% dopo il +2,3% del trimestre precedente. In
modo analogo, anche fatturato e ordinativi fanrgmaee dinamiche modeste (rispettivamente
+2,3% e +1,5%), mentre i livelli occupazionali tano di poco in positivo (+0,2% il dato
aggregato).
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Ad eccezione del dato occupazionale, le migliorfggenance sono realizzate dafteedie imprese
(50-249 addetti), che confermano il positivo andatoeli produzione (+7,3%) e fatturato (+8,3%)
mostrando, inoltre, una significativa crescita degflinativi, saliti dell'8,7% nel trimestre. Berih
su ritmi contenuti, prosegue comungue il recupeha dei livelli occupazionali: questi, dopo
essere tornati in positivo nel corso del precedemtestre, hanno fatto registrare un incremento
dello 0,5% nel periodo in esame.

Si rafforza infine -nel trimestre- la crescita tieelli produttivi per legrandi unita produttive

(oltre 250 addetti), che si portano al +6,7% ddpeti6% del trimestre precedente. Dal lato della
domanda, la crescita del fatturato si ferma al % 8egnando un ulteriore rallentamento dopo
guello di inizio anno: se a questo si aggiungerild incremento dei prezzi alla produzione (+6,6%)
'andamento diviene negativo in termini reali. @ldinativi mostrano nel complesso una dinamica
lievemente positiva (+2,9%), con la componenterasibe fa segnare un +8,2%. Da segnalare
tuttavia che é in tale ambito che si registra lagaicentuata ripresa dei livelli occupazionalinétr

a crescere su ritmi elevati (+3,0%).

| settori di attivita

La ripresa produttiva in atto non interessa antaitai settori produttivi, e conferma i principal
andamenti gia osservati nel corso della precedéat@zione. Dei 15 settori monitorati, sei fanno
segnare flessioni produttive:ldgno e mobilio(-4,8%), imezzi di trasporto (-4,0%), le

riparazioni e installazioni (-0,6%), iminerali non metalliferi ed imetalli (-0,1%), le

manifatture varie (-1,0%).

| restanti settori registrano incrementi produitsg@ppure con intensita differenti. Ancora modésta
crescita della produzione dedmparto alimentare, che resta in positivo ma vede un incremento
contenuto al 2,6%. Modesta anche la dinamica maggstiachimica, gomma, plastica+1,1%

dopo il +1,6% dello scorso trimestre), mentréalanaceutica conferma il rimbalzo di inizio anno e
mette a segno un +29,8%.

Resta positivo nel complesso I'andamento del campaoda, con i settori di specializzazione
(+4,9% iltessile +2,9% labbigliamento, +16,3% ilpelli e cuoioe +6,7% lecalzature) che
consolidano la ripresa produttiva gia avviata mecpdenti trimestri.

Rallenta infine la crescita dei livelli produttiper meccanicaedelettronica: la prima fa segnare un
+7,3% dopo il +10,9% del trimestre precedente, nedatseconda si ferma al +1,6% dopo che -nel
primo scorcio dell'anno- aveva fatto registrare crescita del +3,8%.

Aspettative per il Il trimestre 2011

Malgrado i dati di consuntivo confermino -nel coegso- una relativa stabilita degli andamenti
rispetto al marcato rallentamento che aveva carattdo la fine del 2010, le aspettative a breve
termine degli imprenditori fanno registrare un égyeggioramento del clima di fiducia da questi
espresso. |l saldo perequato tra ottimisti e passimelativamente all'andamento produttivo del
terzo trimestre dell'anno, si ferma infatti +14 pyrercentuali, dopo il +15 della precedente
rilevazione.
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Occorre inoltre considerare che tali valori, rile\aafine luglio, non incorporano ancora gli effett
che le forti turbolenze sui mercati finanziari eecbnseguenti manovre di aggiustamento finanziarig
cui i diversi governi nazionali hanno fatto ricorgmtrebbero nel frattempo aver avuto sul
sentiment degli imprenditori toscani.

La situazione descritta dall'indagine trae comunayigene dai timori di un rallentamento della
crescita globale, che gia si erano affacciati prileilestate. Le aspettative sull'andamento della
domanda estera sono infatti sensibilmente peggdsaido pari a +8 p.p. contro il precedente +12)
mentre quelle relative al mercato interno restawaviate (+11 p.p.).

La dinamica occupazionale, sebbene ancora in megagile previsioni degli imprenditori, mostra
infine un miglioramento, passando dai -5 p.p. deticedente rilevazione ai -3 punti percentuali
previsti per terzo trimestre 2011.




